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Resumo

Nesta monografia, verificou-se a correlacdo entre o desenvolvimento econdémico da
Caixa Econdmica Federal (Caixa) e do Brasil. Para tanto, estudou-se a evolugdo econémica
da instituicdo, suas principais atuacdes e a relagdo com o governo federal; depois,
examinaram-se a evolucdo do pais, o cenario econdmico e seus principais indices de
desenvolvimento. Com esses dados, pdde-se verificar que a variacdo no crescimento dos
ativos da Caixa pode ser explicada pela variacao do Produto Interno Bruto (piB) brasileiro,
e que elas demonstram sinergia, ja que, ao se analisar o desenvolvimento do Brasil, foi
possivel perceber que algumas acdes estavam diretamente ligadas a Caixa.
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1. Introducao

A histéria bancaria do Brasil comeca com a criagcdo do Banco do Brasil em 1808, por meio
de um alvara do principe regente D. Jodo vi. Entretanto, o préprio criador do banco contribuiu
para seu insucesso, levando seus recursos para Portugal, em 1821, e promovendo a liquidagao
em 1833 (Banco do Brasil, 2010). A partir daquele momento, outras instituicdes financeiras fo-
am surgindo. Em 1861, o imperador D. Pedro 11, por meio do Decreto n® 2.723, criaria a Caixa
Econdmica e Monte de Socorro, com a finalidade de incentivar a poupanca, ao remunerar com
juros de 6% as pequenas economias e empréstimos sob penhor, assegurando a fiel restituicdo
do que pertencesse a cada contribuinte, sob a garantia do governo imperial. (Brasil, 1861).

Nessa época, ainda existiam escravos no Brasil, e eles, segundo Celso Furtado (1991, p49),
eram tratados como um bem duravel de consumo. Contudo, embora a Abolicdo da escravatura
s6 tenha ocorrido em 1888, ja se eshogava uma evolucao. Pela Lei n2 2.040, de 28 de setembro
de 1871, foi permitido "ao escravo a formacao de um pectilio com o que lhe provier de doacdes,
legados e herancas, e com o que, por consentimento do senhor, obtiver do seu trabalho e
economias” (Brasil, 1871).

A Caixa Econdmica tinha, nesse periodo, importante papel a desempenhar, e ainda ampliaria
sua atuacdo. A instituicdo passaria a operar na area de empréstimos a partir 1915, e, em 1969,
o0 governo federal unificaria as 22 Caixas do Brasil, tornando-as uma empresa publica (Caixa,
"Dimensao institucional da Caixa").

A necessidade de operacionalizacdo das politicas do governo federal era notéria. A Caixa
passava, entdo, a atuar como o principal agente para fomentar o desenvolvimento do Brasil.

A Caixa é o grande banco publico de fomento do desenvolvimento urbano e
estd presente em todo o pais. Atua aplicando rectirsos onerosos e nio onerosos,
promovendo e empreendendo esforcos para atender a populacdo brasileira nas
dreas de habitacdo, saneamento, infraestrutura urbana e na operacéo dos
servicos puiblicos, colaborando, assim, com o desenvolvimento sustentdvel e com
a implementacdo de experiéncias voltadas principalmente para a reduc@o do
pobreza, melhoria das condicbes de vida e utilizacdo racional dos rectrsos
naturais. (Caixa, 2004)

Hoje, a Caixa e outras instituicdes atuam no mercado brasileiro seguindo as normas do
Banco Central do Brasil (Bacen), autarquia federal que tem como principal fungdo a autoridade
monetaria (Bacen, 2010).

Com a atuacdo do Bacen, foi possivel planejar as diretrizes monetarias do Brasil, que vem
apresentando desenvolvimento de pais de Primeiro Mundo. Depois da implantacéo do Plano Real,
0 Brasil consequiu atingir a estabilidade econémica — em 1989, registrava-se 197291% (ipca)
de inflacdo (Terra, 2010).

Além da estabilidade econdmica, ou em virtude dela, o crescimento brasileiro se destaca
mundialmente, compondo o grupo do Bric (Brasil, Riissia, India, e China), mantendo um “"mercado
interno em expansao, investimentos externos crescentes, e a busca por uma nova governanga
global (Vizia e Costa, 2010).

o
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No ciclo econémico recente, os palses em desenvolvimento tém
apresentado sistematicamente taxas de crescimento superiores as dos paises
desenvolvidos e da prépria economia mundial. Sequndo o Fundo Monetdrio
Internacional (Fm1), no periodo 2003-08, a taxa de crescimento média da
economia global alcancou 53% ao ano, e a dos paises avancados, 2,8% ao
ano, enquanto a dos paises em desenvolvimento alcancou 8 6% ao ano. (Idem)

0 desenvolvimento brasileiro e o da Caixa Econdmica Federal podem estar atrelados ou
fortemente relacionados. Assim, pretende-se, com esta monografia, verificar se existe essa
correlacao.

2. Desenvolvimento economico da Caixa Economica Federal

Apds a unificacdo das Caixas, no inicio dos anos 1970, a instituicdo, que contava com 525
agéncias, elevaria esse ntiimero para 813, na década sequinte. Em 2002, apds implementacao
do projeto Caixa Aqui, o banco atingiu todos os municipios brasileiros, com 1.700 agéncias,
381 postos de atendimento bancario, 1.078 postos de atendimento eletronico, um posto de
atendimento avancado, 8952 casas lotéricas e 2.108 correspondentes bancarios,
possibilitando amplo acesso ao atendimento bancario e a diversos programas sociais. Hoje,
ainstituicdo conta com 2.237 agéncias e teve um crescimento da ordem de 54,8% entre as
décadas de 1970 e 1980, e mais de 175% até os dias atuais. Além das agéncias, a Caixa
possui 36,2 mil unidades de atendimento, sejam agéncias, postos, salas de atendimento ou
correspondentes bancarios (Gouvéa e Caixa, 1981).

A Caixa atende a sociedade em diversos ramos, o que faz dela uma empresa impar.
Além das suas operacdes principais, como fomentar o sistema de poupanca e de habitacao,
exerce atividades de banco comercial, ao captar depdsitos a vista, realizar operacdes ativas
e prestar servicos a pessoas fisicas e juridicas. Exerce ainda a administracdo das loterias
federais, promove a melhoria das condices de satide e da qualidade de vida da populagao,
por meio de acdes de saneamento basico e muitos outros. "A Caixa é a principal instituicao
federal responsavel pela operacdo de recursos destinados ao fomento do desenvolvimento
urbano de diversas fontes, tais como FGTS, FAT, FAR, Caixa, 06U, BID e Bird." (Caixa, “Trabalhando
com a Caixa"). Os recursos mantidos pela instituicdo sdo divididos em duas categorias:

Recursos onerosos sdo aqueles que exigem retorno (pagamento) e estdo
vinculados a operacdes de crédito ou financiamentos. Sdo exemplos de
FeCUrsoS 0nerosos 0S Programas que operam recursos do FGTS, entre 0s quais
se destacam o Pro-Moradia e Saneamento para Todos. Podem ser mutucdrios
neste tipo operacdo um estado, um municipio, uma empresa publica, uma
empresa particular (uma concessiondria privada de saneamento, por
exemplo), uma entidade/associacdio e um individuo especifico (como por
exemplo, nas operacoes coletivas do FGTs com subsidio). Recursos ndo onerosos
sdio aqueles que ndio exigem retorno, apenas contrapartida, e estdo vinculados
a operacdes de repasse. Geralmente, séo destinadas a estados, municipios ou
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entidades/organizacbes ndo governamentais. O principal exemplo sdo os
programas vinculados aos recursos do ocu. (Idem)

As operacdes de fomento mantidas pela Caixa possuem legislagdes especificas e agregam
para a sociedade diversos beneficios que, ao longo dos dltimos anos, vém apresentando
crescimento: "0 patrimonio liquido total dos fundos de investimentos administrados pela
instituicdo, incluindo os fundos de rede, exclusivos, carteiras, FI FGTS, FI FAR, FI FDS e FI de FIC,
apresentou aumento de 11,5%, passando de R$ 2494 bilhdes, em junho de 2009, para R$
278,2 bilhdes em junho de 2010 (Caixa, "Caixa expande crédito”).

Entre as operacgdes de fomento destaca-se o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo
(FGTs), que representa os direitos trabalhistas, além de servir como investimento nas areas
de infraestrutura, saneamento, entre outras.

Com a absorcdo do Banco Nacional de Habitacdo (BnH) em 1986, a
empresa transformou-se na maior agéncia de desenvolvimento social da
América Latina, administrando o FGTs, e se tornou o orgdo-chave na execucdo
das politicas de desenvolvimento urbano, habitacdo e saneamento. Em 1990,
a instituicdo foi incumbida de centralizar quase 130 milhdes de contas de
FGTS que se encontravam distribuidas em 76 bancos. O desafio foi vencido e,
em 1993 ela efetuou o pagamento de cerca de 72 milhbes de contas inativas.
(Caixa, "Balanco social”, 2003)

Na area de habitacdo, a Caixa atua como agente administrador e agente financeiro.
Essas duas funcdes ndo se confundem, pois suas demonstracdes contabeis sdo representadas
separadamente, e as regulamentacdes para alocacdes dos recursos para a instituicdo sdo
iguais as de qualquer outro agente financeiro.

No Grafico 1, a Caixa aparece como agente financeiro do FGTs, e pode-se verificar a
alocacdo dos recursos por segmentacdo. No setor de financiamentos imobiliarios observa-
se uma involucdo de aproximadamente 91,19% de 2000 para 2001. A reducdo deveu-se ao
fato de, em 2001, ter sido criada a Empresa Gestora de Ativos (Emgea), que assumiu as
responsabilidades da Caixa em contrapartida de transferéncia de créditos imobiliarios. Dessa
forma, a queda decorre de subsidios na carteira de crédito imobilidrio e de ajustes, como esta
informado no seguinte relatério administrativo:

Néio obstante as adversidades, o ano representa um marco na histéria da
instituicdio, que teve equacionado o desequilibrio estrutural decorrente
sobretudo de subsidios indiretos na sua carteira de créditos imobilidrios. O
resultado negativo apurado decorre, portanto, dos ajustes promovidos com a
reestruturacdo patrimonial e foi plenamente absorvido pela capitalizacdo
recebida, no dmbito do Programa de Fortalecimento das Instituicoes
Financeiras Federais (MP no 2.196-3 de 24 de agosto de 2001). (Caixa,
"Demonstracoes financeiras”, 2001)

o
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Ao passar dos anos, a instituicdo conseguiu se estabilizar e evoluir de 2001 para 2009
cerca 397.89%, o que demonstra uma recuperacdo sadia. Em agosto de 2010, a Caixa
informou que o desempenho em crédito imobilidrio fora novamente recorde, com
contratacBes da ordem de R$ 33,5 bilhSes, incluindo repasses - quase o dobro do valor
registrado no mesmo periodo do ano passado (Caixa, "Caixa expande crédito..”).

0 destaque do financiamento imobilidrio sdo as contratacdes com recursos
da caderneta de poupanca (SePe), que atingiram R$ 14,9 bilhdes no semestre
e saldo de R$ 44,5 bilhdes, acréscimo de cerca de 84% com relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior. Com as contratacoes realizadas ao longo do
primeiro semestre, o saldo total da carteira habitacional alcancou R$ 86,9
bilhbes, avanco de 23 2% nos seis primeiros meses do ano, que elevaram para
759% a participacdo da Caixa nesse segmento no mercado, 34 p.p. a mais do
que em junho de 2009. (Idem)

Assim como nos financiamentos, de 2000 para 2001, percebe-se queda dos valores
destinados ao saneamento basico, a infraestrutura e ao desenvolvimento: "0 setor privado
foi responsavel pela totalidade das contratacdes realizadas em 2001, devido ao
contingenciamento de crédito ao setor publico estabelecido pelo Conselho Monetario
Nacional, conforme Resolugdo n? 2.827, de 30 de marcgo de 2001" (Caixa, "Demonstracdes
contabeis do FeTs”, 2001).

Grafico 1. Caixa, agente financeiro do FcTs. Financiamentos por setor
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Além das operacdes de fomento, a Caixa atua com operacdes delegadas. O Quadro 1
apresenta-as, com foco na area social.

o
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Quadro 1. Caixa, operacdes delegadas, beneficios sociais

Peti

Trabalho ndo combina com crianca. Pensando nisso o governo federal criou o Programa de Erradicacéo
do Trabalho Infantil (Peti), que tem o objetivo de proteger criancas e adolescentes menores de 16 anos
contra qualquer forma de trabalho, garantindo que frequentem a escola e atividades socioeducativas.
0 programa oferece auxilio financeiro, pago mensalmente pela Caixa a mée ou responsavel legal do
menor, por meio de cartdo magnético.

Garantia Safra

0 Garantia Safra é um beneficio social vinculado ao Ministério do Desenvolvimento Agrario. Seu objetivo
é garantir renda minima para a sobrevivéncia de agricultores de localidades em situacao de emergéncia
ou calamidadle puiblica por causa de estiagem.

Bolsa Familia

0 governo federal criou o Programa Bolsa Familia em 2003, para apoiar as familias mais pobres e
garantir seu direito a alimentacdo. Para isso, transfere renda diretamente para as familias, por meio
da Caixa, onde a familia beneficiaria saca com seu cartdo magnético o valor a que tem direito. Desde
suia criacdo, 0 Bolsa Familia unificou os seguintes programas de transferéncia de renda: Bolsa Escola,
Carto Alimentagao, Bolsa Alimentagao e Auxilio Gés.

De Volta para
Casa

0 De Volta para Casa, criado pelo Ministério da Satide, & um programa de reintegracdo social de pessoas
acometidas por transtornos mentais, egressas de longas internacdes, sequndo critérios definidos na Lei no
10708, de 31 de julho de 2003, que tem como parte integrante o pagamento do auxilio-reabilitacdo
psicossocial.

Bolsa Atleta

0 Bolsa Atleta € um programa do governo federal, gerido pelo Ministério do Esporte, que busca
garantir a manutencdo pessoal dos atletas de alto rendimento, mas sem patrocinio. Com isso, procura-
se oferecer condicdes necessarias para que se dediquem ao treinamento esportivo e possam participar
de competictes que permitam o desenvolvimento de suas carreiras.

Chapéu de
Palha

Instituido pelo Governo do Estado de Pernambuco, o Programa Chapéu de Palha tem por finalidade
adotar medidas de combate aos efeitos do desemprego em massa, decorrentes da entressafta da cana-
de-aclicar e da fruticultura irrigada.

Pro-Jovem
Urbano

0 Pr6-Jovem Urbano tem como finalidade primeira proporcionar formacdo integral aos jovens, por meio
de uma efetiva associacdo entre:

- formacao hasica, para elevacao da escolaridade, tendo em vista a conclusdo do ensino fundamental
« qualificacao profissional, com certificacao de formacao inicial;

+ participacao cidada, com a promocao de experiéncia de atuacao social na comunidade.

Bolsa
Formacdo -
Pronasci

0 Bolsa Formaczo dedica-se a qualificacio dos profissionais de sequranca piiblica e justica criminal, tais
como integrantes das policias Militar e Civil, do Corpo de Bombeiros, dos agentes penitencidrios, agentes
carcerarios e peritos ou ocupantes de cargo ou emprego efetivo nas Guardas Civis Municipais. O projeto
contribui para a valorizacao desses profissionais e para o consequente beneficio da sociedade brasileira.

Mulheres da
Paz (Pronasci)

0 projeto destina-se a capacitacdo de mulheres socialmente atuantes nas areas atendidas pelo Pronasci.
As participantes irdo trahalhar com jovens em situacao de risco social e em conflito com a lei, impedidos
de participar dos programas sociais do governo por terem sidlo aliciados pelo trafico e pela criminalidade.

Projeto
Pronasci

0 protejo é destinado a formacdo e inclusdo social de jovens e adolescentes expostos a violéncia doméstica

ou urhana, nas areas geograficas abrangidas pelo Pronasci. Forma jovens e adolescentes, a partir de
préticas esportivas, culturais e educacionais, buscando resgatar a autoestima e a convivéncia pacffica, e
incentivando a reestruturacao do seu percurso socioformativo, para inclusao numa vida saudavel.

FonTE: Dados da Caixa Econémica Federal, 2010.
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Esse conjunto de acdes tem em mira promover o bem-estar social, por meio de servigos
ou programas como: erradicacdo do trabalho infantil, auxilio a agricultura, distribuicdo de
renda, reintegracdo social, ajuda esportiva, melhoria na salide, reducdo de desemprego e
qualificacdo profissional.

Com a missdo de principal executora das politicas publicas
governamentais, a Caixa assumiu, desde 2002, ainda que como um agente
financeiro, a identidade de banco social. Atendendo as diretrizes dadas o
politica social do atual governo, o governo Lula, a Caixa propds a reformulacéo
de sua missdo e a criagdo de uma geréncia especifica para trabalhar com
politicas sociais. (Aradjo, 2005)

0 Programa Bolsa Familia tem papel fundamental, que se consolida pela transferéncia de
renda. No més de setembro de 2010, o programa atendeu 12.769.155 familias e chegou ao
repasse de R$ 1.227998.637,00 (Ministério do Desenvolvimento Social, 2010).

0 Bolsa Familia esta consolidado como politica social no Brasil, cumprindo
seu objetivo de transferir renda para familias carentes. Atualmente o
programa atende 15,5 milhdes de familias, distribuindo 0,37% do Produto
Interno Bruto (p18) do pafs. E um dos fatores para a reducdo de quase trés
pontos, entre 1995 e 2004, do indice de Gini, medida de concentracdo de
renda, sendo responsavel por 7% da queda. Desde o inicio do programa, em
2003, 194 milhdes de familias sairam da extrema pobreza, segundo dados da
Fundacdo Getulio Vargas. (Pita, 2010)

Esse programa teve como “porta de saida” o Programa Fome Zero (idem, p.16), que
tinha como finalidades o acesso a alimentacao, a geracdo de renda, o fortalecimento da
agricultura familiar, a articulagdo, a mobilizacdo e o controle social.

Outra iniciativa realizada pela Caixa foi o lancamento, em marco de 2003,
do fundo de investimento Fundo Caixa F1 Fome Zero, em que 50% da taxa de
administracdo sdo doados ao Fundo de Combate e Erradicacdo da Pobreza.
No ano, foram repassados R$ 4479 mil ao Fundo. Deste total, 56,82% foram
doados pela Caixa, por meio da comercializacdo do Caixa F1 Fome Zero. (Caixa,
"Demonstracdes financeiras”, 2006)

Como se pode observar no Quadro 2, a Caixa também opera no seguimento de beneficios
ao trabalhador.
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Quadro 2. Caixa, operacdes delegadas, beneficios ao trabalhador

FGTS

0 Fundo de Garantia do Tempo de Servico foi criado na década de 1960 para proteger o
trabalhador demitido sem justa causa. Sendo assim, no inicio de cada més, os empregadores
depositam, em contas abertas na Caixa em nome dos seus empregados e vinculadas ao contrato
de trabalho, o valor correspondente a 8% do salario de cada funcionario. Com o Fundo, o
trabalhador tem a chance de formar um patrimonio, bem como adquirir sua casa prdpria, com
0s recursos da conta vinculada. Além de favorecer os trabalhadores, o fgts financia programas
de habitacdo popular, saneamento basico e infraestrutura urbana que beneficiam a sociedade
como um todo, sobretudo a parcela de menor renda.

Previdéncia
Social -
pagamento

A Previdéncia Social é um seguro para todos. Ao contribuir para a Previdéncia, o segurado tem
direito aos beneficios oferecidos pela instituicdo por meio do Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS).

Houve mudancas nas categorias da contribuicao. Assim, quem trabalha com carteira assinada
automaticamente esta filiado a Previdéncia Social. Autonomos em geral e os que prestam
servicos temporarios podem se inscrever e pagar como contribuintes individuais. Aqueles que
ndo tém renda propria, como estudantes, donas de casa e desempregados, podem ser segurados
e pagar como contribuinte facultativo.

Sequro-
desemprego

0 seguro-desemprego ¢ um beneficio integrante da Sequridade Social, garantido pelo artigo
70 dos Direitos Sociais da Constituicao Federal, e tem por finalidade prover assisténcia financeira
temporaria ao trabalhador dispensado involuntariamente.

PIS - quotas e
rendimentos

0 p1s é um programa criado pelo governo federal que tem afinalidade de promover a integracao
do empregado na vida e no desenvolvimento das empresas, viabilizando melhor distribuicao da
renda nacional. Por meio do cadastramento no Programa, o trabalhador recebe um niimero de
inscricao que possibilitara consulta e saques dos beneficios sociais. Divide-se em quotas de
participacao e rendimentos.

Abono salarial

0 abono salarial & um beneficio constitucional no valor de um salario minimo, assegurado ao
trabalhador cadastrado no P1s/PASEP que preencher as condigGes legais para seu recebimento.

Fonte: Dados da Caixa Econdmica Federal, 2010.

Nesse contexto, todos os programas atuam diretamente ligados aos trabalhadores,
promovendo seu amparo, sua requalificacdo e integracdo social.

A atuacdo da Caixa destaca-se também como agente financeiro e agente operador do
Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior (Fies), criado em 1999 e reeditado
em 2001, em substituicdo ao Programa de Crédito Educativo, proporcionando a qualificacdo
das pessoas por meio de financiamento estudantil. Os recursos provém da dotacdo
orcamentdria do Ministério da Educacao (mec), do retorno de financiamentos e da Loteria
Federal (Caixa, "Relatério de gestdo”, 2002).

0 Programa de Financiamento Estudantil (Fies) é destinado a financiar,
prioritariamente, a graduacdo no ensino superior de estudantes que ndo tém
condicdes de arcar com os custos de sua formacdio e estejom reqularmente
matriculados em instituicoes néio gratuitas, cadastradas no Programa e com

o
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avaliacdo positiva nos processos conduzidos pelo mec. (Caixa, "Financiamento
estudantil”)

Outra operacdo delegada que merece destaque é a Loteria Federal. Em 1962 a Caixa
passou a administra-la exclusivamente, por decreto do entdo presidente Janio Quadros,
antes, portanto, da unificacdo das Caixas. De acordo com a Caixa Econdmica Federal, a
loteria é um "mecanismo de formacao de fundos para beneficios sociais, gerados a partir da
necessidade lidica, intrinseca ao ser humano” (Caixa, "Breve histéria das loterias”, 2001).

Com isso, as loterias sdo responsaveis por repasses ha area social. No Grafico 2,
observam-se os valores repassados para cada segmento. No esporte, os beneficiarios legais
sdo o Ministério do Esporte, clubes de futebol, o Comité Olimpico Brasileiro (coB) e o Comité
Paraolimpico Brasileiro (cPB), representando grande parte da destinacdo. Na salde, o
beneficiario legal é o Fundo Nacional da Satide (FNs), que comegou a receber dotacdo apenas
em 2008. Na cultura, o beneficiario legal é o Fundo Nacional da Cultura (Fnc). Na seguranca,
¢ o Fundo Penitenciario Nacional (Funpen); e, na area de seguridade, a prépria Seguridade
Social. Os outros beneficiarios sdo os concursos especiais (Associacdo de Pais e Amigos dos
Excepcionais, Cruz Vermelha, cos e cPB).

Grafico 2. Repasse, Loteria Federal
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FonTe; Dados da Caixa Economica Federal, 2004-09.

A atuacgdo da Caixa na area comercial tem como produto bdsico a caderneta de
poupanca, investimento tradicional de baixo risco. Analisando o Grafico 3, pode-se verificar
um declinio de 121,22%, em 2000, quando comparado a 1999, com recuperacdo crescente
nos anos seguintes, e apenas uma leve queda em 2003, logo recuperada em 2009.

No primeiro semestre de 2010, de acordo com a Caixa, 0 segmento registrou o saldo de
R$ 116,3 hilhdes, conseguindo a primeira colocacdo, com mais de 34% do segmento total no
mercado brasileiro (Caixa, "Poupanca da Caixa alcanca...”). Isso se reflete diretamente na area
habitacional, pois a Caixa, como agente financeiro, aplica todos os recursos provenientes da
poupanca em financiamentos habitacionais.

o
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Grafico 3. Caixa, poupanca
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FonTe: Dados da Caixa Economica Federal, 1999-09.

Em julho de 2010, a Caixa atingiu o patamar de 40 milhdes de contas ativas em poupanca,
marca jamais atingida por nenhuma outra instituicdo, além de chegar praticamente a 51
milhdes de clientes entre poupadores e correntistas (Brasi/ Econémico, 2010)

A composicdo das operacdes de crédito pode ser dividida em dois setores, publico e
privado, como mostra o Grafico 4. O setor publico é segmentado em administracdo direta,
petroquimica, saneamento, producdo e distribuicdo de energia elétrica e outros. O setor privado
é segmentado em pessoa juridica para comércio varejista e atacadista, metalurgia, fabricagdo
de produtos quimicos, alimentos, veiculos leves e pesados, vestudrios e acessorios, petroquimica,
producdo e distribuicdo de energia elétrica, saneamento, construcado civil, satde, servicos
financeiros, escritério, transporte terrestre, educacdo, infraestrutura, habitacdo,
telecomunicagdes, e outros na drea de servicos, indlstria e comércio. Também no setor privado
estd incluida a destinacdo para as pessoas fisicas, segmentado em habitacdo e empréstimo.

Grafico 4. Caixa, composicao das operacdes de crédito
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FonTe: Dados da Caixa Economica Federal, 2000-09.
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As operacdes de crédito possuem varias destinagdes, e o primeiro produto, como entidade
social, foi o Caixa Hospitais, "que se constitui de uma linha de financiamento para hospitais
filantrépicos, sem destinacao especifica” (Aratijo, 2005). Outra operacdo que merece destaque
¢ o financiamento de crédito em mobilidade urbana para a Copa de 2014 (ver
http://wwwl.caixa.gov.br/imprensa/imprensa_release.asp?codigo=6610824&tipo_noticia=13).

0 crescimento econdmico da Caixa pode ser medido pela evolucdo de seus ativos e seu
patrimonio liquido (pL).

A Tabela 1 apresenta a evolugado nominal dos seus ativos e PL. Percebe-se que houve cres-
cimento em todos os anos, tanto do ativo como do PL da Caixa, com excecdo de 2001, possivel-
mente pelos aspectos apresentados anteriormente, sobre transferéncia de créditos imobiliarios.

Tabela 1. Caixa: evolucdao nominal de seus ativos e pL

Ano Ativo PL

1999 122441169 3900219
2000 126.080.240 3.070.024
2001 101.330.651 3891469
2002 128417934 4628121
2003 150495476 5771552
2004 147786559 6.663.640
2005 188.677.661 7951942
2006 209532836 9182470
2007 253575011 10585470
2008 295920330 12704670
2009 341831823 13143767

3. Desenvolvimento econdmico do Brasil

0 slogan de Juscelino Kubitscheck (sk) para Brasil, "Cinquenta anos em cinco”,
representava o que se esperava de desenvolvimento no pais. De acordo com Nogueira (apud
Marques, 2010), “Juscelino plantou projetos de grande profundidade. Assim como Getulio
Vargas criara a siderurgia, JK deu autonomia energética ao Brasil, indispensavel para o
crescimento”. Contudo, o desenvolvimento acelerado e o milagre econémico brasileiro
(ocorrido no governo do presidente Emilio Garrastazu Médici) fizeram com que o pais
passasse da euforia ao descontrole.

Maria de Fatima Andrade informa que:

A disponibilidade externa de capital e a determinacdo dos governos militares

de fazer do Brasil uma "poténcia emergente” viabilizam pesados investimentos
em infraestrutura (rodovias, ferrovias, telecomunicacdes, portos, usinas

o
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hidrelétricas, usinas nucleares), nas industrias de base (mineragdio e siderurgia),
de transformacdio (papel, cimento, aluminio, produtos quimicos, fertilizantes),
equipamentos (geradores, sistemas de telefonio, mdquinas, motores, turbinas),
bens durdveis (veiculos e eletrodomésticos) e na agroindustria de alimentos
(grdios, carnes, laticinios). No inicio da década de 70, a economia apresenta
resultados excepcionais, com o PIB crescendo a 12%, e o setor industrial a 18%
ao ano. O "milagre econémico” brasileiro foi acompanhado de muitas "explosdes’,
dentre elas um crescimento continuo das classes médias, primeiro nas grandes
cidadles e depois nas cidades menores e no campo modernizado. (Andrade, 2010)

0 Estado iria se transformar, no periodo de expansao (década de 1970), no maior agente eco-
noémico do Brasil. Em 1972, estavam sob o controle do Estado 80% das exportacdes de minério
de ferro e da capacidade de gerar energia, e mais de 80% do setor de exploracdo, refino e distri-
buicdo de petrdleo (ver "0 milagre brasileiro”). Entretanto, o crescimento foi drasticamente redu-
zido, gerando endividamento interno e externo, hiperinflacdo e taxas de desemprego alarmantes.

Depois do regime militar (1964-84), sucederam-se varios projetos para tentar conter a
inflacdo, como o Plano Cruzado, que substituiu o cruzeiro pelo cruzado. Contudo, o plano
fracassou, e novas mazelas surgiram, como o desabastecimento e o 4gio nos produtos. Mais
tarde, um novo plano, o Cruzado 11, liberou os precos e as tarifas publicas. Em 1987, sem reservas
cambiais, o Brasil se viu obrigado a deixar de pagar os juros da divida externa. No ano seguinte,
surgiu outro plano, o Plano Verdo (janeiro de 1989), na tentativa de estabilizar a economia
com congelamento de pregos, mas também fracassa (Marcon, 2010).

Depois do Plano Verao, o entdo presidente Fernando Collor de Mello anunciou o Plano Brasil
Novo (marco de 1990), que ficou conhecido como Plano Collor, com o objetivo de acabar com
a crise, ajustar a econdmica e elevar o pais a condicdo de Primeiro Mundo. A moeda, cruzado
novo, mudou para cruzeiro. Contas-correntes, cadernetas de poupanca e demais investimentos
superiores a CR$ 50.000,00 ficaram bloqueados por 18 meses. O governo tabelou os precos,
prefixou os saldrios, aumentou os tributos e tarifas, além de criar novos, e suspendeu os incentivos
fiscais ndo previstos na Constituicdo (Ruiz, 2003).

Depois que fracassaram os planos Cruzado 1 e 11 (1986), Bresser (1987), Verdo (1989),
Collor 1 (1990) e Collor 11 (1991), na tentativa de estabilizar a inflacdo, foi elaborado o Plano Real,
calcado na paridade do real com o délar e no ndo congelamento dos precos (Estabilidade
Financeira, 2010).

0 programa brasileiro de estabilizacdio econémica é considerado o mais
bem-sucedido de todos os planos langados nos ultimos anos para combater
casos de inflacdo cronica. Combinaram-se condicdes politicas, histéricas e
economicas para permitir que o governo brasileiro lancasse, ainda no final de
1993 as bases de um programa de longo prazo. Organizado em etapas, o plano
resultaria no fim de quase trés décados de inflacdio elevada e na substituicdo da
antiga moeda pelo Real, a partir de primeiro de julho de 1994 (Ministério da
Fazendo, s.d.).

o
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Como demonstra o Grafico 5, a implementacdo desse plano conseguiu estabilizar a
inflacdo do pais.

Grafico 5. Inflacdo no Brasil (1976-2004)
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FonTE: Meirelles (2004).

0 desenvolvimento socioecondmico do Brasil se acentuou apés o controle da inflagéo e
fortaleceu-se ante as crises. Conforme dados do Bacen, em 1999, a inflacdo chegou ao
patamar de 894%, alcancando 12,53%, em 2002, e, a partir de 2005, conseguiu manter
uma inflagdo abaixo de 6% a.a.

Com a estabilizagdo da inflagao, o cenario brasileiro ficou propicio ao crescimento. O pIB
aumentou, e a renda do brasileiro melhorou, como se observa na Tabela 2.

Tabela 2. Brasil, evolucéo do pis

ANO PIB

1999 1064.999.712
2000 1179.482.000
2001 1302.136.000
2002 1477.822.000
2003 1699.948.000
2004 1941498000
2005 2147.239.000
2006 2369.484.000
2007 2661344000
2008 3.004.881.057
2009 3143.014.695
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No Grafico 6, pode-se visualizar o desenvolvimento do PIB per capita do Brasil em
porcentagem e os diversos fatores que o influenciaram no decorrer de 1999 a 2009.

Grafico 6. Brasil: PIB per capita e cenarios que influénciaram (1999-2009)
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FonTE: Dados do Bacen.

Um dos fatores que marcou a desvalorizagao do real, em 1999, foi a mudanca de regime
de taxa de cambio fixa, que permanecia desde 1994 como taxa fixa valorizada, para taxa
flutuante (Dieese, 2006). Nesse ano, o PIB per capita chegou a -1,2%, e elevou-se para
2,8%, em 2000.

Em 2001 o PIB per capita caiu para -0,2%, e o pais passou por uma crise energética, com
0s reservatorios das represas de energia elétrica em niveis excepcionalmente baixos,
conforme o Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos Socioeconémicos, Dieese
(apud Executivo Federal, 2001).

O PIB per capita de 2001 para 2002 subiu 1,4%. Luiz Indcio Lula da Silva tomou posse em
2003 e langou o programa Fome Zero (Tubino, 2007). Em 2004, o pIB per capita subiu para
4,3%.

Desde 2004, o Brasil apresentava trajetdria de crescimento mais vigorosa
em relacdio a média das duas ultimas décadas, estimulada pelo aumento do
preco internacional das commodities exportadas pelo pais em quadro de
expansdo da economia internacional, pelos efeitos multiplicadores do aumento
do saldrio minimo (sm) e da expansdo dos programas sociais. Essa tendéncia
também era incentivada por quadro macroeconémico favordvel, com
acumulagtio crescente de reservas cambiais, superiores aos débitos com o
setor externo. (Ipea, 2009)

Com a inflagdo estavel e a demanda interna favoravel, o piB per capita subiu de 19%, em

2005, para 49% em 2007 O governo federal lancou, no mesmo ano, o Programa de
Aceleramento do Crescimento (pAc). De acordo com informacdes do Portal Brasil, "0 pac é

o
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mais que um programa de expansdo do crescimento”, pois, através de investimentos nas
diversas areas socioecondmicas e outras medidas, consegue estimular o desenvolvimento do
pais. De acordo com o balanco do Pac, até 2010, previa-se um valor investido em acdes da
ordem de R$ 4278 bilhdes nas areas de logistica, energia, social e urbana, com 33,6%
concluidos; e, na area de habitacdo e saneamento, R$ 228,7 bilhdes, com 69,4% concluidos.
Foram elaborados diversos projetos na area de infraestrutura social e urbana. Um dos que
mais se destacou foi o Luz para Todos.

Em 2008, o PIB per capita atingiu 4%, e o mundo adotou medidas para conter os efeitos
da crise internacional (ibid.). "A deterioracdo do cendrio econémico internacional, em razédo
da eclosdo da crise do subprime americano, e de seu aprofundamento, depois da faléncia do
banco Lehman and Brothers, atingiu a economia brasileira com profundidade no quarto
trimestre de 2008 (ibid.).

Ao mesmo tempo, no inicio dos anos 1990, Brasil, Russia, India e China respondiam por
cerca de 5% do piB mundial (Exame, 2007). Hoje representam 23,51% (Buarque, 2010).

A sigla Bric aglutina, num mesmo termo, paises que tém em comum
grandes territdrios, populacdes, e que, nos ultimos anos, vém crescendo a
taxas elevadas. Diversos estudos apontam para o aumento da participacdo
desses paises na economia e politica internacionais. Alguns desses trabalhos
argumentam que, nos proximos 50 anos, o conjunto de paises formado por
Brasil, China, Rissia e India poderd superar o G-6 (Estados Unidos, Japdo,
Alemanha, Reino Unido, Franca e Itdlia) como principal forca propulsora da
economia global. (Ipea, 2010)

Nesse periodo, o Brasil passou por diversas modificagdes. Conforme dados do 1BGE,
houve uma evolucdo da iluminagdo elétrica no pais, que atendia 95% da populagdo em
1999, para se estender para mais de 99%, em 2009. (De acordo com o 18GE [“Tluminacdo
elétrica"], investigou-se a existéncia de iluminagdo elétrica nos domicilios particulares
permanentes, independentemente de ser proveniente de rede geral ou obtida de outra forma,
como gerador, conversor de energia solar etc.) A iluminacdo elétrica representa parte do
desenvolvimento brasileiro conforme o Ministério de Minas e Energia.

As atividades escolares, no periodo noturno, melhoraram para 40,7% dos
entrevistados. A pesquisa apontou, ainda, que as oportunidades de trabalho
melhoraram para 34,2% dos beneficiados. Jd a disponibilidade dos servigcos
de satlde, para 22,1% dos pesquisados; e a renda familiar aumentou para
35,6%, mostrando que a chegada da energia elétrica estd promovendo o
desenvolvimento econémico e social das comunidades. (Ministério das Minas
e Energia, 2010)

Os indicadores de desenvolvimento sustentavel do Brasil em 2010 (1ps 2010) retrata a
importancia da energia.

o
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Em 2009, o consumo de energia per capita, ou sejo, o que cada brasileiro
consumiu de energia por ano, alcancou 483 gigajoules por habitante (Gu/hab).
Foi 0 sequndo maior indice desde o inicio da série historica, em 1992, s6
perdendo para 2008, quando alcancou o patamar de 50 u/hab. Essa varidvel
estd diretamente ligada ao grau de desenvolvimento de um pars.

Por outro lado, a intensidade energética,ou sejo, a quantidade de energia
necessdria o producdo de uma unidade de pIB, que mede a eficiéncia no uso
de energio, tem se mantido estdvel desde 1995. Desde entdio, o indice oscilou
entre 0,209 toneladas equivalentes de petrdleo (tep) por R$ 1.000, o menor
da série, e 0,213 tep/R$ 1.000, em 2009, O pico foi atingido em 1999, quando
o indice alcancou 0,229 tep/R$ 1.000 (quanto menor o valor, maior a
eficiéncia no uso de energia). (186, 2010)

0 abastecimento de dgua no Brasil, rede geral, cresceu 5,5% de 1999 para 2009
chegando ao atendimento de 85,3%. (Conforme 18GE, ['Rede geral"] considera-se “rede
geral” quando o domicilio é servido por agua proveniente de uma rede geral de distribuicao,
com canalizacdo interna ou, pelo menos, para o terreno ou propriedade em que se situava.)
Em relacdo ao esgotamento sanitario, houve melhoria em relacdo as pessoas que tém acesso
a rede coletora. (Conforme 1B6E ['Rede coletora”], ha “rede coletora” de esgoto ou pluvial
quando a canalizacdo das aguas servidas e dos dejetos estivesse ligada a um sistema de
coleta que os conduzisse para um desaguadouro geral da area, regido ou municipio, mesmo
que o sistema ndo dispusesse de estacao de tratamento da matéria esgotada.) Eram cerca
de 89% em 1999, passando para 52,5%, em 2009 (1BGE,1999-2009).

Em 2008, 57% dos domicilios eram considerados adequados para
moradio, ou seja, tinham simultaneamente abastecimento de dgua por rede
geral, esgotamento sanitdrio por rede coletora ou fossa séptica, coleta de
lixo direta ou indireta e até dois moradores por dormitdrio. Isso significa que
cerca de 25 milhbes de domicilios ainda ndo atendiam a esses critérios. Por
outro lado, houve um aumento significativo, uma vez que, em 1992, apenas
36,8% dos domicilios eram considerados adequados. (1865, 2010)

0 percentual de abastecimento de dgua no Brasil, em rede geral, é quase o mesmo que
o de acesso dos brasileiros ao telefone fixo. (Conforme 186E ["Telefone"], nos domicilios
particulares permanentes, investigou-se a existéncia de linha telefénica fixa instalada, mesmo
que fosse partilhada com outra unidade, domiciliar ou ndo residencial, de ramal de uma
central telefonica comunitaria etc. Pesquisou-se, também, se algum morador do domicilio
particular permanente tinha linha telefénica mével.). Este, de 1999 a 2009, aumentou 47,3%,
alcancando 84,9% no final desse periodo

0 acesso ao telefone mével passou por um aumento acelerado no Brasil
nos tltimos anos. Em 1994, enquanto a telefonia fixa alcancava 86 usudrios

o
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para cada mil habitantes, a telefonia celular so tinha cinco acessos; dez anos
depois, a densidade de acessos a esse servico entre mil habitantes alcancava
366 usudrios, contra 279 da linha fixa, sequndo a Agéncia Nacional de
Telecomunicacoes (Anatel). Em 2008, a diferenca era de 306 acessos a
telefonia fixa contra 794 do servico mével para cada mil habitantes, o que
corresponde a um aumento de 259% em quatro anos. Nesse mesmo ano, o
pais contava com mais de 150 milhdes de acessos moveis. (166g, 2010)

Segundo o Dieese, para “construir uma sociedade justa no Brasil, é necessario responder
a uma pergunta fundamental: qual é a situacdo dos trabalhadores do pais?” Os dados do
IBGE demonstram que a porcentagem de pessoas com cTPS assinada, no total de
empregados no trabalho formal, no Brasil, em 1999 era 53 4%, aumentando 6,5% em 2009.

Entre os avancos verificados no tema trabalho e rendimento estdo a
reducéio da taxa média anual de desocupacdo (Pesquisa Mensal de Emprego),
o aumento do rendimento médio mensal (Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios) e a redugéio da concentracdio na distribuicéio de renda, medida pelo
Indice de Gini2 (0,531 em 2008). (Ibid))

De acordo com os dados do 186E, a educacdo brasileira evoluiu de uma média de 5,8 anos
de estudo, entre pessoas de dez anos ou mais de idade, em 1999, para 7,20, em 2009.
"Programas governamentais como o Bolsa Familia, o Fome Zero e o Brasil Alfabetizado
ajudaram o Brasil a melhorar nos indices de educacao avaliados pela Unesco no relatério
‘Alcancando os marginalizados™ (UoL, 2010).

Melhorias na salide ajudam a diminuir a mortalidade infantil, como informa o 1BGE .

A ampla cobertura de vacinacdo para doencas como poliomielite e
tuberculose, além da reducdio de aproximadamente 75% no niimero de criancas
de até cinco anos de idade desnutridas, melhoria do nivel educacional das
mulheres, mostradas no 1ps 2010, foram alguns dos fatores que levaram a
reducdio de 50% na mortalidade infantil (criancas com menos de um ano de
idade) entre 1990 e 2008, de 47 por mil nascidos vivos para 233 por mil. (Ibid.)

A situagdo econdmica do Brasil pode ser analisada pela disponibilidade de crédito do sistema
financeiro. O Grafico 7 demonstra a crescente evolugdo de crédito de 2001 a janeiro de 2009,
tanto no setor privado quanto no ptblico (risco total) por PIB. Observa-se que o crédito na area
de habitacdo diminuiu de janeiro de 2001 para janeiro de 2009, quando o governo federal,
com a Caixa Econdmica Federal, lancou o Programa Minha Casa Minha Vida (PMcmv).

A meta é ambiciosa: construir um milhdo de habitacoées, priorizando

familias com renda de até trés saldrios minimos, mas que também abrange
familias com renda de até dez saldrios minimos. Isso 6 serd possivel com uma

o
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ampla parceria entre Unido, estados, municipios, empreendedores e
movimentos sociais. Trata-se de um esforco inédito em nosso pais, mas
necessdrio e vidvel. (Caixa e governo federal)

Grafico 7. Brasil, crédito do Sistema Financeiro (habitacao, publico e privado, %)
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Notas: 1- Estimativa do Banco Central para o pib dos doze tltimos meses a precos do més assinalado, a partir
de dados anuais do ibge, com base no igo-di centrado.

2 - Refere-se as instituicoes em que as pessoas fisicas ou juridicas domiciliadas e residentes no pais detém
participacdo superior a 50% no capital votante.

0O pais vem se sobressaindo com relacdo a outros paises, como observou Celso Furtado:
"E importante que o Brasil assuma a lideranca nessa confrontacdo entre economias
desenvolvidas e subdesenvolvidas.” Pois possui recursos suficientes para se desenvolver
"Sendo o pais dotado do maior potencial de desenvolvimento” (Furtado, 2004).

4. Relacdo entre o desenvolvimento econdomico da Caixa Economica Federal e do
Brasil

Na interpretacdo de Martins (2002), esta pesquisa pode ser caracterizada como
empirico-analitica, do ponto de vista metodolégico, uma vez que o tema é abordado
utilizando-se técnicas de coleta de dados para andlise, por meio de tratamento estatistico
das relacdes entre o ativo e o patrimonio liquido da Caixa Econdmica Federal e o PIB brasileiro.

Inicialmente trataram-se os valores (vr) de ativos e patriménio liquido, bem como os
valores do PIB, a fim de eliminar os efeitos inflacionarios. Desta forma, os valores foram
corrigidos, utilizando a variacio do Indice Geral de Precos — Mercado (16p-M), elaborado pela
Fundacdo Getulio Vargas (Fov), para valores de 31 de dezembro de 2009, como mostra a
Tabela 3.
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Tabela 3 - Evolucao do ativo e pL da Caixa e do p1B (Vr em milhares de reais)

Ano Ativo total PL PIB
1999 278.034.695 8.856.467 2418360364
2000 260385.761 6340332 2435911593
2001 189.605.554 7281549 2.436500.856
2002 191765541 6911138 2206820542
2003 206.763.445 7929448 2335532699
2004 180.609.400 8143609 2372697433
2005 227846996 9.602.759 2593.004.139
2006 243656109 10677873 2.755364.091
2007 273671676 11424404 2872264380
2008 290.853486 12487137 2953430507
2009 341831823 13143767 3143014.695

Fonte: Dados da Fav, Caixa e Bacen.
Apds tratar os dados, utilizando o programa spss, foi realizado teste ndo paramétrico para
investigar se a distribuicdo de dados é normal. Confirmada a distribuicdo normal, aplicou-

se a correlagdo de Pearson, apresentada no Quadro 3.

Quadro 3. Correlacao de Pearson

Correlations
PL PIB ATIVO

PL Pearson Correlation 1 ,944** 754**

Sig. (2-tailed) ,000 ,007

N 11 11 11
PIB Pearson Correlation ,944** 1 ,820**

Sig. (2-tailed) ,000 ,002

N 11 11 11
ATIVO Pearson Correlation 754** ,820** 1

Sig. (2-tailed) ,007 ,002

N 11 11 11

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed)

A correlacdio de Pearson

¢ uma medida do grau de relacdo linear entre duas varidveis quantitativas. Este
coeficiente varia entre os valores -1 e 1. O valor O (zero) significa que nao ha relagdo linear,
o valor 1 indica uma relacdo linear perfeita, e o valor -1 também indica uma relacdo linear
perfeita mas inversa, ou seja, quando uma das variaveis aumenta a outra diminui. Quanto

o
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mais proximo estiver de 1 ou -1, mais forte é a associacdo linear entre as duas variaveis.
("Coeficiente de correlacdo de Pearson”)

Observou-se, pela correlacdo de Pearson, que as varidveis sdo significativamente
correlacionadas com um nivel de significancia de 1%.

Buscou-se ainda obter a relacdo de causalidade entre as varidveis, por meio do coeficiente
de correlacdo ao quadrado, ou R?, "uma medida da quantidade de variacdo em uma variavel
que é explicada pela outra” (Field, 2009, p.143). Verificou-se um R?de 0,878, significando que
87.8% da variacdo no crescimento dos ativos da Caixa Econdmica Federal podem ser
explicados pela variacdo do P18 brasileiro, e 12,5% por outras variaveis.

Completando cerca de 150 anos de atuacdo, a Caixa demonstra ser uma entidade firme,
criada para perpetuar e ajudar o desenvolvimento do Brasil. A Figura 1 representa essa
sinergia.

A sinergia entre politicas governamentais, orientacdes democrdticas e
participativas da administracéio da empresa e a cultura dos empregados -
desenvolvida ao longo de mais de um século de experiéncia na prestacdo de
servicos a sociedade — permitiu que se cumprisse a determinacdo social que
faz parte da propria esséncia e da razdo de existir da Caixa. (Caixa, "Balanco
social”, 2003)

Figura 1. bna, Brasil e Caixa

5. Conclusao

Com quase 150 anos de atuacdo, a Caixa demonstra grande desenvolvimento. Suas
unidades possibilitam o atendimento a todos os municipios brasileiros. A instituicdo atua com
operacoes delegadas, fomento e banco comercial. Sua base comecgou com a caderneta de
poupanca, e atualmente ela ocupa a primeira colocacdo do segmento total do mercado no
pais, o que se reflete diretamente na area habitacional, pois, como agente financeiro, aplica
todos os recursos provenientes da poupanca em financiamentos habitacionais.

Outra marca registrada da Caixa é a atuacdo como agente financeiro na area
habitacional, saneamento e infraestrutura, com os recursos provenientes do FGTs, além de
atuar separadamente, como agente administrador. Entre as operacdes delegadas, destaca-
se o Programa Bolsa Familia, que apoia as familias mais pobres e garante o direito delas a

o
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alimentacdo, por meio de transferéncia de renda. Operacdo delegada que merece destaque
também é a Loteria Federal. Seus recursos sdo responsaveis por repasses para a area social.
Com tudo isso a Caixa conseguiu ampliar seus ativos e seu patrimonio.

Com a estabilizagdo da inflacdo, o cendrio brasileiro ficou propicio para o crescimento.
0 p1B aumentou, a renda do brasileiro melhorou, e 0 pais se fortaleceu para enfrentar crises
como a desvalorizacdo do real, a energética e a internacional. Através de investimentos nas
diversas areas socioecondmicas e de medidas condizentes, a Caixa consegue estimular o
desenvolvimento do pais.

Indicadores de desenvolvimento que tiveram como base projetos governamentais como
0 PAC e 0 Bolsa Familia tém sido incrementados, assim como o abastecimento de agua,
salide, esporte, estudo, acesso a energia elétrica, trabalho, crédito. Ao se analisar o
desenvolvimento econdmico do pais e o da Caixa, verificou-se que 87.8% da variacdo no
crescimento dos ativos do banco podem ser explicados pela variacdo do pIB brasileiro, e
12,5% por outras varidveis. Os dois indicadores demonstram sinergia, pois, quando se observa
o desenvolvimento do pais, percebe-se que algumas acdes estdo diretamente ligadas a
Caixa, e vice-versa. "E impossivel dissociar as duas histérias, tdo ricas em contetido e em
personagens. A razao dessa proximidade esta no fato de nao existir um sé brasileiro que ndo
tenha em sua vida um momento de relacionamento com a Caixa” (Caixa, “Caixa lanca livro..").
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